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Capitulo I - Do Fundo

Artigo 12 - @) MAPFRE
QUANTITATIVO FUNDO DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO,
doravante denominado FUNDO,
constituido sob a forma de condominio
aberto, com prazo indeterminado de
duracdo, € regido pelo presente
Regulamento e pelas disposi¢des legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Capitulo Il - Do Publico-Alvo

Artigo 22 - Podem participar do
FUNDO, na condicdo de Cotistas,
pessoas fisicas e/ou juridicas.

Capitulo 111 - Das Politicas de
Investimento e de Administracéo de
Risco

Artigo 32 - O FUNDO tem por objetivo
proporcionar aos  seus  Cotistas
rentabilidade por meio das oportunidades
oferecidas pelos mercados de taxa de
juros poés-fixadas e pré-fixadas, indices
de preco e renda variavel.

Paragrafo Unico - O FUNDO deve
manter seu patriménio aplicado em
carteira de titulos e valores mobiliarios,
ativos financeiros e demais modalidades
operacionais disponiveis no mercado
financeiro e de capitais.

Artigo 4° - A carteira do FUNDO devera
ser composta por:

Composicdo da Carteira

1) Titulos publicos ou privados, emitidos por instituigdes
financeiras ou ndo financeiras, com rentabilidade pré ou
pos-fixada.

2) Acles de emissdo de companhias abertas, acdes
admitidas a negociagdo em bolsa de valores ou entidade
do mercado de balcdo organizado e outros valores
mobiliarios de renda variavel.

3) Operagbes de empréstimos de titulos e valores
mobiliarios incluindo agdes, nas quais o FUNDO figure
como doador ou tomador, conforme regulamentado pela
CVM.

4) OperacBes em mercados de derivativos, tais como
contratos de swap e demais opera¢fes nos mercados
futuros, a termo e de opcdes de commodities, de taxas de
cambio e de juros, de indices, além de outros negociados
em bolsas de valores, bolsas de mercadorias e de futuros
ou no mercado de balcdo, neste Gltimo caso desde que
devidamente registradas em sistemas de registro e de
liquidacéo financeira de ativos autorizados pelo BACEN
ou pela CVM.

5) Quaisquer outros ativos financeiros, tais como cotas de
fundos de investimento ou fundos de investimento em
cotas classificados nas categorias estabelecidas pela
regulamentacdo em vigor e quaisquer outros que venham a
ser criados cuja aquisicio seja permitida pela
regulamentacdo aplicavel e compativeis com o objetivo do
FUNDO.

Limites por Modalidade de Ativos Min Max

1) Titulos Publicos Federais e
operagdes compromissadas lastreadas
nesses titulos.

2) Ouro, desde que adquirido ou
alienado em negociacdes realizadas
em bolsas de mercadorias e futuros.

3) Titulos de emissdo de instituicdo
financeira autorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil, observado o
limite em Crédito Privado previsto
neste Regulamento. 0% | 100%

4) Outros valores mobiliarios, desde
que registrados na CVM e que sejam
objeto de oferta publica de acordo com
a Instrugdo CVM n° 400, de 2003.
Observado o limite em Crédito
Privado previsto neste Regulamento.

5) Outros titulos privados que ndo os
descritos no item “3)” acima.
Observado o limite em Crédito
Privado previsto neste Regulamento.

6) Cotas de Fundos de Investimento e
cotas de Fundos de Investimento em
Cotas de Fundos de Investimento,
registrados com base na Instrugdo
CVM n® 409.

7) Cotas de Fundos de Investimento | 0% 20%
Imobiliario - FIl, Cotas de Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios -
FIDC, Cotas de Fundos de
Investimento em Fundos de
Investimento em Direitos Creditdrios -
FIC-FIDC.
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8) AcgOes, bbnus ou recibos de
subscricdo e certificados de deposito
de agBes, cotas dos Fundos de indice
de agOes admitidos & negociagdo em
bolsa de valores ou entidade do
mercado de balcdo organizado cotas
de Fundos de agBes e Brazilian
Depositary  Receipts  classificados
como nivel Il e I1.

0%

100%

acOes, bonus ou recibos de subscricéo
e certificados de depdsito de agOes,
cotas de fundos de agdes, cotas de
Fundos de indice, Brazilian
Depositary  Receipts  classificados

como nivel 11 e Il ou emissores
publicos outros que ndo a Unido
Federal.

Politica de utilizagéo de
instrumentos derivativos

Min

1) Para protecéo das posicoes detidas &
vista/ posicionamento, vedado seu uso
para alavancagem.

0%

Limites por Emissor

Min

1) Total de titulos, ativos financeiros e
modalidades operacionais de emissdo
de uma mesma instituicdo financeira;
de seu controlador, de sociedades por
ele direta ou indiretamente controladas
e de coligadas ou outras sociedades
sob controle comum.

0%

20%

2) Total de titulos, ativos financeiros e
modalidades operacionais de emissdo
de uma mesma companhia aberta; de
seu controlador, de sociedades por ele
direta ou indiretamente controladas e
de coligadas ou outras sociedades sob
controle comum e cotas de Fundos de
Investimento.

0%

10%

3) Total de titulos, ativos financeiros e
modalidades operacionais de pessoa
fisica ou pessoa juridica de direito
privado que ndo seja companhia aberta
ou instituicdo financeira autorizada a
funcionar pelo Banco Central do
Brasil. Sdo excluidos desse limite os
ativos listados no item 6 abaixo.

0%

5%

4) Total de aplicagdes em Titulos e
Valores Mobilidrios de emissdo da
Administradora, Gestora ou Empresas
a elas ligadas.

0%

20%

5) Total de aplicagbes em cotas de
Fundos administrados pela
Administradora, Gestora ou Empresas
a elas ligadas.

0%

20%

6) Total em acBes, bdnus ou recibos de
subscricao e certificados de deposito
de acles, cotas de fundos de acdes,
cotas dos Fundos de indice de acles
admitidos a negociacdo em bolsa de
valores ou entidade do mercado de
balcdo organizado, cotas de Fundos de
acOes e Brazilian Depositary Receipts
classificados como nivel Il e Il de um
mesmo emissor, vedada aplicacdo em
acOes de emissdo da Administradora.

0%

100%

Limites Crédito Privado

Min

1) Total de aplicagBes em ativos ou
modalidades operacionais de
responsabilidade de pessoas fisicas ou
juridicas de direito privado, exceto

0%

50%

Artigo 5% - O FUNDO obedecera, ainda,
aos seguintes parametros de
investimento:

I - As operagdes com derivativos em
bolsa de wvalores e em bDbolsa de
mercadorias e de futuros podem ser
realizadas desde que, exclusivamente, na
modalidade “com garantia”.

Il - As operacdes compromissadas
devem integrar o célculo dos limites
estabelecidos em relagcéo aos ativos e por
emissor, exceto quando lastreadas em
titulos publicos federais, ou quando de
compra, pelo FUNDO, com
compromisso de revenda com garantia
de liquidacdo por camaras ou prestadores
de servicos de compensacdo e de
liquidagdo autorizados a funcionar pelo
Banco Central do Brasil ou pela CVM,
OU cuja aquisicdo tenha sido contratada
com base em operagOes a termo, tendo o
vendedor, quando da contratacdo da
operacdo, a propriedade ou a certeza da
mesma até a data de liquidacéo do termo;
Il - Os percentuais referidos neste
Capitulo  deverdo ser  cumpridos
diariamente, com base no Patrimdnio
Liquido do FUNDO do dia
imediatamente anterior, observada a
consolidacdo das aplicagdes do FUNDO
com as dos fundos investidos, se houver;
IV - O FUNDO incorporard todos os
rendimentos, amortizacdes e resgates dos
titulos e valores mobiliarios integrantes
de sua carteira ao seu Patriménio
Liquido.
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Artigo 6° - O FUNDO esta sujeito aos
seguintes fatores de risco:

| - Risco de Mercado - O valor dos
ativos do FUNDO esta sujeito as
variacbes e condigdes dos mercados,
especialmente dos mercados de cambio,
juros, bolsa e divida externa que sdo
afetados principalmente pelas condigOes
politicas e econdmicas nacionais e
internacionais. Em caso de queda do
valor dos ativos que compbdem o
FUNDO, o Patrimbénio Liquido do
FUNDO pode ser afetado negativamente.
Em determinados momentos de mercado,
a volatilidade dos precos dos ativos pode
ser elevada, podendo acarretar oscilagGes
bruscas no resultado do FUNDO.

Il - Riscos de Crédito - Consiste no risco
dos emissores de titulos e valores
mobiliarios que integram o FUNDO néo
cumprirem suas obrigacbes de pagar
tanto o principal como 0s respectivos
juros para o FUNDO. Adicionalmente,
0s contratos de derivativos e demais
contratos que integrem o FUNDO estéo
sujeitos ao risco da contraparte ou
instituicdo garantidora ndo honrar sua
liquidagéo. Alteracbes na avaliagdo do
risco de crédito do emissor podem
acarretar oscilagcbes no preco de
negociacdo dos titulos que compbem a
carteira do FUNDO.

I11 - Riscos de Derivativos - O FUNDO
realiza operacdes nos mercados de
derivativos como parte de sua estratégia
de investimento. Estas operagfes podem
ndo produzir os efeitos pretendidos,
provocando  oscilacbes bruscas e
significativas no resultado do FUNDO,
podendo ocasionar perdas patrimoniais.
IV - Riscos de Liquidez - Consiste no
risco do FUNDO ndo estar apto a efetuar
pagamentos  relativos a  resgates

solicitados pelos Cotistas, em
decorréncia de condicBGes atipicas de
mercado e/ou outros fatores que
acarretem falta de liquidez dos mercados
nos quais os valores mobiliarios
integrantes do FUNDO sé&o negociados.
Neste caso a GESTORA pode ser
obrigada a liquidar os ativos do FUNDO
a precos depreciados para fazer frente a
resgates, o que podera influenciar
negativamente o Patrimdnio Liquido do
FUNDO.

Paragrafo Unico - Os fatores de riscos
envolvidos na operacdo deste FUNDO
sdo  gerenciados, no(s)  fundo(s)
investido(s), conforme seu tipo. O risco
de mercado é monitorado através de
relatérios de VaR elaborados com o
objetivo de estimar as perdas potenciais
dos fundos decorrentes de flutuagbes dos
precos e das taxas de juros do mercado.
O acompanhamento do risco de crédito é
realizado por meio de analise criteriosa
da capacidade de pagamento das
empresas emissoras, enquanto que o
risco de liquidez é discutido em um
comité que se relne semanalmente,
estipulando  limites  méximos de
exposicao para ativos de menor liquidez.
AlteracBes na politica de gerenciamento
de risco deverdo ser divulgadas como
fato relevante.

Artigo 7% - O Cotista deve estar alerta
quanto as seguintes caracteristicas do
FUNDO, as quais poderdo, por sua
prépria natureza, ocasionar reducdo no
valor das cotas ou perda do capital
investido:

I - O investimento no FUNDO apresenta
riscos ao investidor e, ndo obstante a
GESTORA  mantenha sistema de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia
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de completa eliminacdo de possibilidade
de perdas para o FUNDO e para o
investidor;

I - 0] cumprimento, pela
ADMINISTRADORA ou pela
GESTORA, da politica de investimento
do FUNDO néo representa garantia de
rentabilidade ou assungéo de
responsabilidade por eventuais prejuizos
em caso de liquidacdo do FUNDO ou
resgate de cotas, sendo certo que a
rentabilidade obtida no passado néo
representa garantia de rentabilidade
futura;

Il - As aplicagbes realizadas no
FUNDO néo contam com garantia de sua
ADMINISTRADORA ou da
GESTORA, de qualguer mecanismo de
seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor
de Créditos - FGC;

IV - O FUNDO utiliza estratégias com
derivativos como parte integrante de
sua politica de investimento. Tais
estratégias, da forma como sao
adotadas, podem resultar em
significativas perdas patrimoniais para
seus Cotistas;

V - O FUNDO pode estar exposto a
significativa concentracdo em ativos de
poucos emissores, com 0S riscos dai
decorrentes.

Paragrafo Unico - O processo decisorio
de andlise e selecdo de ativos da
GESTORA ¢ resultado da avaliacdo dos
diversos cenarios econdmicos, politicos e
financeiros do mercado interno e
externo, elaborados em  comités
estratégicos e de investimento, que
abrangem varios aspectos de gestao.

Capitulo 1V - Da Administracéo

Artigo 82 - O FUNDO ¢ administrado

pela BEM - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios Ltda., inscrita no
CNPJ/MF sob n° 00.066.670/0001-00,
doravante denominada
ADMINISTRADORA, com sede social
na Cidade de Deus, Prédio Novissimo, 4°
andar, Vila Yara, Osasco, SP.

Paragrafo Primeiro - A gestdo da
carteira do FUNDO é exercida pela
Mapfre Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A., com sede
social na Av. das Nacgdes Unidas, n°
11.711, 17° andar, Edificio Mapfre, Séo
Paulo, SP, inscrita no CNPJ sob n°
04.160.039/0001-27, credenciada como
Administradora de Carteira de Valores
Mobiliarios pela Comissdo de Valores
Mobiliarios - CVM pelo Ato
Declaratério n°® 7.198 de 16.4.2003,
doravante denominada GESTORA.
Paragrafo Segundo - A custddia dos
titulos e valores mobiliarios e demais
ativos financeiros do FUNDO ¢ realizada
pelo Banco Bradesco S.A., com sede
social na Cidade de Deus, Vila Yara,
Osasco, SP, inscrito no CNPJ/MF sob n®
60.746.948/0001-12, doravante
denominado CUSTODIANTE.
Paréagrafo Terceiro - Sem prejuizo do
disposto no paragrafo anterior, os titulos
e valores mobiliarios, bem como outros
ativos financeiros integrantes da carteira
do FUNDO, serdao devidamente
custodiados, registrados em contas de
depdsitos especificas, abertas
diretamente em nome do FUNDO, em
sistemas de registro e de liquidacdo
financeira de ativos autorizados nos
termos da legislacédo aplicavel.
Paragrafo Quarto - A
ADMINISTRADORA contratara, em
nome do FUNDO, prestador de servigo
devidamente habilitado para o exercicio
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da atividade de distribuicdo de cotas do
FUNDO.

Paragrafo Quinto - A atividade de
escrituracdo da emissdo e resgate de
cotas, tesouraria e de controle e
processamento dos titulos e valores
mobiliarios é realizada pelo
CUSTODIANTE.

Paragrafo Sexto - A prestacdo de
servicos de auditoria externa do FUNDO
é exercida pela Ernst & Young Auditores
Independentes.

Capitulo V - Dos Servicos de
Administracdo e Demais Despesas do
FUNDO

Artigo 9° - Pela prestacdo dos servigos
de administragio do FUNDO, que
incluem a gestdo da carteira, as
atividades de tesouraria e de controle e
processamento dos titulos e valores
mobiliarios, a distribuicdo de cotas e a
escrituracdo da emissdo e resgate de
cotas, o FUNDO pagara o percentual
anual fixo de 2,10% (dois inteiros e dez
centésimos porcento) sobre o valor de
seu Patrimonio Liquido.

Paragrafo Primeiro - A taxa de
administracdo é calculada e provisionada
a base de 1/252 (um duzentos e
cinquenta e dois avos) da porcentagem
referida no caput, sobre o valor diario do
Patriménio Liquido do FUNDO, e sera
paga pelo FUNDO, mensalmente, por
periodos vencidos, conforme
estabelecido em contratos, aos
respectivos prestadores de servicos.
Paragrafo Segundo - Além da taxa de
administracdo estabelecida no “caput”, o
FUNDO estara sujeito as taxas de
administracdo e performance dos fundos
nos quais porventura invista.

Artigo 10 - Adicionalmente a
remuneracdo prevista no Artigo anterior,
0 FUNDO, com base em seu resultado,
remunera a GESTORA mediante o
pagamento do equivalente a 20% (vinte
porcento) da valorizacdo das cotas do
FUNDO que exceder 100% (cem
porcento) do CDI CETIP disponibilizado
pela Camara de Custddia e Liquidacédo
no periodo (Taxa de Performance).
Paragrafo Primeiro - A taxa de
performance sera provisionada
diariamente, por dia atil, apurada
semestralmente por periodos vencidos e
calculada individualmente em relagdo a
cada Cotista

Paragrafo Segundo - N&o ha cobranca
de taxa de performance quando o valor
da cota do FUNDO na data base
respectiva for inferior ao valor da cota do
FUNDO por ocasido da ultima cobranca
da taxa de performance efetuada no
FUNDO.

Paragrafo Terceiro - As datas base para
efeito de afericdo de prémio a serem
efetivamente pagos corresponderdo ao
ultimo dia util dos meses de Dezembro e
Junho.

Paragrafo Quarto - Para efeito do
calculo da taxa de performance relativa a
cada aquisicdo de cotas, em cada data
base, sera considerado como inicio do
periodo a data de aquisicdo das cotas
pelo investidor ou a ultima data base
utilizada para a afericdo da taxa de
performance em que houve o efetivo
pagamento.

Paragrafo Quinto - No caso de
aquisicdo de cotas posterior a ultima data
base, o prémio sera apurado no periodo
decorrido entre a data de aquisicdo das
cotas e a da apuracdo do prémio, sem
prejuizo do prémio normal incidente
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sobre as cotas existentes no inicio do
periodo.

Paragrafo Sexto - Em caso de resgate, a
data base para afericdo da taxa de
performance a ser efetivamente paga
com relacdo a cada cota correspondera a
data de resgate. Para tanto, a taxa de
performance sera calculada com base na
quantidade de cotas a ser resgatada.
Paragrafo Sétimo - A taxa de
performance sera paga até o 5° (quinto)
dia util subsequente ao término do
periodo de apuracdo. Havendo resgate
dentro do periodo de apuracdo desta
taxa, a GESTORA fard jus a taxa
apurada até a data da solicitacdo do
resgate, a partir do momento do resgate
até o 5° (quinto) dia atil do més
subsequente ao do pagamento do resgate
a que se referir.

Artigo 11 - O FUNDO né&o possui taxa
de ingresso e/ou saida.

Artigo 12 - Constituem encargos do
FUNDO, além da remuneracdo cobrada
pela prestacdo dos servicos de
administracdo de que trata o Artigo 9° e
10, as seguintes despesas que lhe podem
ser debitadas diretamente:

| - taxas, impostos ou contribuicdes
federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a
recair sobre o0s bens, direitos e
obrigacdes do FUNDO;

Il - despesas com o registro de
documentos em cartdrio, impressao,
expedicdo e publicacdo de relatorios e
informacdes periodicas previstas na
regulamentacéo vigente;

11 - despesas com correspondéncia de
interesse  do  FUNDO, inclusive
comunicacges aos Cotistas;

IV - honorérios e despesas do Auditor
Independente;

V - emolumentos e comissfes pagas por
operagdes do FUNDO;

VI - honorarios de advogado, custas e
despesas processuais correlatas,
incorridas em razdo de defesa dos
interesses do FUNDO, em juizo ou fora
dele, inclusive o valor da condenagdo
imputada ao FUNDO, se for o caso;

VIl - parcela de prejuizos ndo coberta
por apolices de seguro e ndo decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos
prestadores dos Servigos de
administracdo no exercicio de suas
respectivas funcoes;

VIII - despesas relacionadas, direta ou
indiretamente, ao exercicio de direito de
voto do FUNDO pela

ADMINISTRADORA ou por seus
representantes legalmente constituidos,
em Assembleias Gerais das companhias
nas quais o FUNDO detenha
participacao, se for o caso;

IX - despesas com custodia e liquidacao
de operacBes com titulos e valores
mobiliarios, ativos  financeiros e
modalidades operacionais da carteira do
FUNDO; e

X - despesas com fechamento de cambio,
vinculadas as suas operacdes ou com
certificados ou recibos de deposito de
valores mobiliarios, se for o caso.
Paragrafo Primeiro - Quaisquer
despesas ndo previstas como encargos do
FUNDQO, inclusive com a elaboracédo do
prospecto, correm por conta da
ADMINISTRADORA, devendo ser por
ela contratados.

Paragrafo Segundo - O pagamento das
despesas referidas no paragrafo anterior
pode ser efetuado diretamente pelo
FUNDO a pessoa contratada, desde que
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0s correspondentes valores sejam
computados para efeito da remuneracéo
cobrada pela prestacdo dos servicos de
administragéo.

Capitulo VI - Do Patrimonio Liquido

Artigo 13 - Entende-se por Patrimonio
Liguido do FUNDO a soma algébrica do
disponivel com o valor da carteira, mais
os valores a receber, menos as
exigibilidades.

Paragrafo Unico - Para efeito da
determinacdo do valor da carteira, seréo
observadas as normas e  0S
procedimentos previstos nas normas
especificas baixadas pela CVM.

Capitulo VII - Da Emisséo e do
Resgate de Cotas

Artigo 14 - As cotas do FUNDO
correspondem a fracOes ideais de seu
patrimonio, Sao escriturais e
nominativas, conferem iguais direitos e
obrigacbes a todos os Cotistas e nado
podem ser objeto de cessdo ou
transferéncia, salvo por deciséo judicial,
execucdo de garantia ou sucessao
universal.

Paragrafo Unico - A qualidade de
Cotista caracteriza-se pela adesdo do
investidor aos termos desse Regulamento
e pela inscricdo de seu nome no registro
de Cotistas do FUNDO.

Artigo 15 - A aplicacdo e o resgate de
cotas do FUNDO podem ser efetuados
por débito e crédito em conta
investimento, documento de ordem de
crédito (DOC), transferéncia eletrénica
disponivel (TED) ou, ainda, através do
Sistema de Cotas de Fundos da CETIP,

sendo que as movimentagdes serdo
sempre realizadas em nome dos Cotistas.
Paragrafo Primeiro - E admitida a
aplicacéo feita conjunta e solidariamente
por duas ou mais pessoas. Para todos 0s
efeitos perante a ADMINISTRADORA,
cada co-investidor € considerado como
se fosse Unico proprietario das cotas
objeto de propriedade conjunta, ficando a
ADMINISTRADORA validamente
exonerada por qualquer pagamento feito
a um, isoladamente, ou a ambos em
conjunto. Cada co-investidor,
isoladamente, e sem anuéncia do outro,
pode investir, solicitar e receber resgate,
parcial ou total, dar recibos e praticar,
enfim, todo e qualquer ato inerente a
propriedade.

Paragrafo Segundo - Os extratos das
contas de deposito comprovam a
propriedade do numero inteiro e/ou
fracionario de cotas pertencentes ao
Cotista, conforme o0s registros do
FUNDO e obrigam a
ADMINISTRADORA a cumprir as

prescricdes constantes deste
Regulamento e das normas aplicaveis.
Paragrafo Terceiro - Deverdo ser

observadas as seguintes regras de
movimentacao:

Aplicacdo  Inicial Minima: R$
50.000,00 (cinquenta mil reais);
AplicacGes Adicionais: R$ 5.000,00
(cinco mil reais);

Valor Minimo para Resgate: R$
5.000,00 (cinco mil reais);

Saldo Minimo de Permanéncia: R$
25.000,00 (vinte e cinco mil reais).
Paragrafo Quarto - Caso, em
decorréncia de solicitacdo de resgate de
cotas, reste na respectiva conta de
depdsito saldo inferior ao valor minimo
de permanéncia no FUNDO, fica a
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ADMINISTRADORA autorizada a
proceder ao resgate automatico da
totalidade das cotas da aludida conta.

Artigo 16 - Os pedidos de aplicacGes e
resgates de cotas deverdo respeitar 0s
horarios de movimentacdo disponiveis
nos pontos de contato da GESTORA,
descritos no  Artigo 23  deste
Regulamento.

Artigo 17 - Pedidos de aplicagdes e
resgates de cotas efetuados aos sabados,
domingos e em feriados nacionais serao
processados no primeiro dia dtil
subsequente.

Paragrafo Primeiro - Os pedidos de
aplicacbes e resgates efetuados em
feriados estaduais e municipais na
localidade da sede da
ADMINISTRADORA serdo processados
normalmente em outras localidades.
Paragrafo Segundo - Quando o pedido
de aplicacdo ou resgate ocorrer em dia
ndo Gtil no local onde ocorrer o pedido,
este sera processado no primeiro dia util
subsequente.

Artigo 18 - Na emissdo de cotas do
FUNDO, o valor da aplicacdo sera
convertido pelo valor da cota de
fechamento do proprio dia do pedido de
aplicacao, mediante a efetiva
disponibilidade dos recursos confiados
pelo investidor a ADMINISTRADORA,
observado o disposto no Artigo 17.
Paragrafo Primeiro - E facultado a
ADMINISTRADORA  suspender, a
qualguer momento, novas aplicacées no
FUNDO.

Paragrafo Segundo - A suspensdo do
recebimento de novas aplicacdes em um
dia ndo impede a reabertura posterior do
FUNDO para aplicacoes.

Artigo 19 - O FUNDO ndo possui prazo
de caréncia para fins de resgate de cotas,
podendo o mesmo ser solicitado a
qualquer tempo.

Artigo 20 - O resgate de cotas sera
efetivado mediante solicitacdo do Cotista
a ADMINISTRADORA, observado o
disposto no Artigo 17.

Paragrafo Primeiro - No resgate de
cotas do FUNDO, o valor do resgate sera
convertido pelo valor da cota de
fechamento, sendo estipulado como data
de converséo:

| - o préprio dia da solicitacdo de
resgate, considerando as regras do Artigo
17.

Paragrafo Segundo - O pagamento do
valor apurado nos termos do inciso | do
paragrafo anterior sera efetivado no 1°
(primeiro) dia datil subsequente ao da
conversdo das cotas.

Paragrafo Terceiro - EmM casos
excepcionais de iliquidez dos Ativos
componentes da carteira do FUNDO,
inclusive em decorréncia de pedidos de
resgates incompativeis com a liquidez
existente, ou que possam implicar
alteracdo do tratamento tributario do
FUNDO ou do conjunto de Cotistas, em
prejuizo destes altimos, a
ADMINISTRADORA podera declarar o
fechamento do FUNDO para a realizacao
de resgates, sendo obrigatoria a imediata
convocacdo de Assembleia  Geral
Extraordinaria de Cotistas, no prazo
méaximo de 1 (um) dia, para deliberar, no
prazo de 15 (quinze) dias, a contar da
data do fechamento para resgate, sobre
as providéncias previstas na
regulamentacdo em vigor.
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Capitulo VIII - Da Politica de
Divulgacéo de Informacdes e
Resultados

Artigo 21 - A ADMINISTRADORA
deve disponibilizar as informacbes do
FUNDO, inclusive as relativas a
composicdo da carteira, nos termos desse
Capitulo no tocante a periodicidade,
prazo e teor das informacgdes, de forma
equanime entre todos os Cotistas.
Paragrafo Primeiro - Mensalmente sera
enviado extrato aos Cotistas contendo o
saldo, a movimentacdo, o valor das cotas
no inicio e final do periodo e a
rentabilidade auferida pelo FUNDO
entre o ultimo dia do més anterior e 0
ultimo dia de referéncia do extrato. O
Cotista podera, no entanto, dispensar o
envio do extrato mediante solicitacdo por
escrito a ADMINISTRADORA.
Paragrafo Segundo - A
ADMINISTRADORA  disponibilizara
mensalmente, até 10 (dez) dias apos o
encerramento do més a que se referirem,
o balancete, o demonstrativo da
composicao e diversificacao da carteira e
o perfil mensal do FUNDO.

Paragrafo Terceiro - A
ADMINISTRADORA  disponibilizara
anualmente, no prazo de 90 (noventa)
dias, contados a partir do encerramento
do exercicio a que se referirem, as
DemonstracGes Contabeis acompanhadas
do parecer do Auditor Independente.

Artigo 22 - A ADMINISTRADORA ¢
obrigada a divulgar imediatamente,
através de correspondéncia a todos 0s
Cotistas e de comunicado atraves do
Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM, qualquer
ato ou fato relevante ocorrido ou

relacionado ao funcionamento do
FUNDO ou aos ativos integrantes de sua
carteira, de modo a garantir a todos o0s
Cotistas 0 acesso a informagdes que
possam, direta ou indiretamente, influir
de modo ponderavel no valor das cotas
ou na decisdo dos Cotistas de adquirir,
alienar ou manter tais cotas.

Paragrafo Primeiro - Diariamente a
ADMINISTRADORA divulgara o valor
da cota e do Patrimdnio Liquido do
FUNDO.

Paragrafo Segundo - As Demonstracdes
Contabeis devem ser colocadas a
disposicdo de qualquer interessado que
as solicitar a ADMINISTRADORA, no
prazo de 90 (noventa) dias apds o
encerramento do periodo.

Paragrafo Terceiro - O demonstrativo
da composicdo da carteira do FUNDO
sera  disponibilizado a  quaisquer
interessados mensalmente, até 10 (dez)
dias ap0s o encerramento do més a que
se referir, e compreendera a identificacdo
das operagOes, quantidade, valor e o
percentual sobre o total da carteira.
Paragrafo Quarto - Caso o FUNDO
possua posicoes ou operacbes em curso
que possam vir a ser prejudicadas pela
sua divulgacdo, o demonstrativo da
composicdo da carteira poderd omitir a
identificacdo e quantidade das mesmas,
registrando somente o valor e sua
porcentagem sobre o total da carteira. As
operagdes  omitidas  deverdo  ser
colocadas a disposicdo dos Cotistas e de
quaisquer interessados no prazo maximo
de 90 (noventa) dias apés o
encerramento do més, prorrogaveis uma
Unica vez, por igual periodo, em carater
excepcional e mediante aprovacdo da
CVM, até o prazo maximo de 180 (cento
e oitenta) dias.
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Paragrafo Quinto - Caso a
ADMINISTRADORA  divulgue a
terceiros  informacdes referentes a

composicdo da carteira, a mesma
informacdo deve ser colocada a
disposicdo dos Cotistas na mesma
periodicidade, ressalvadas as hipoteses
de divulgacdo de informacbes pela
ADMINISTRADORA aos prestadores
de servicos do FUNDO, necessarias para
a execucdo de suas atividades, bem como
aos orgaos reguladores no atendimento a
solicitacOes legais por eles formuladas.

Artigo 23 - Solicitagbes, sugestoes,
reclamacdes e informacgGes adicionais,
inclusive as referentes a exercicios
anteriores, tais como Demonstracfes
Contabeis, relatorios da
ADMINISTRADORA, fatos relevantes,
comunicados e outros documentos
elaborados por forca regulamentar
podem ser solicitados diretamente a
GESTORA pelos seguintes meios:

MAPFRE DTVM

Avenida das Nagbes Unidas, n® 11.711,
15° andar, Edificio Mapfre

Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o
Paulo, CEP 04578-000

Tel (011) 5112-8899

Fax (011) 5102-0053
www.mapfreinvestimentos.com.br

Capitulo IX - Da Assembleia Geral

Artigo 24 - Compete privativamente a
Assembleia Geral de Cotistas deliberar
sobre:

I - as Demonstracbes Contébeis
apresentadas pela
ADMINISTRADORA;

I - a substituigéo da
ADMINISTRADORA, da GESTORA
ou do Custodiante do FUNDO;

I1l - a fusdo, a incorporagdo, a cisdo, a
transformacdo ou a liquidacdo do
FUNDO;

IV - a instituicdo ou o aumento da taxa
de administragéo;

V - a alteracdo da politica de
investimento do FUNDO: e

VI - a alteracdo deste Regulamento.

Artigo 25 - A convocacdo da
Assembleia Geral deve ser feita por
correspondéncia encaminhada a cada
Cotista.

Paragrafo Primeiro - A convocacdo de
Assembleia Geral devera enumerar,
expressamente, na ordem do dia, todas as
matérias a serem deliberadas, ndo se
admitindo que sob a rubrica de assuntos
gerais haja matérias que dependam de
deliberacao da assembleia.

Paragrafo Segundo - A convocacao da
Assembleia Geral deve ser feita com 10
(dez) dias de antecedéncia, no minimo,
da data de sua realizacao.

Paragrafo Terceiro - Da convocacgdo
devem constar, obrigatoriamente, dia,
hora e local em que serd realizada a
Assembleia Geral.

Paragrafo Quarto - O aviso de
convocacédo deve indicar o local onde o
Cotista pode examinar os documentos
pertinentes a proposta a ser submetida a
apreciacdo da assembleia.

Paragrafo Quinto - A presenca da
totalidade dos Cotistas supre a falta de
convocagao.

Artigo 26 - Anualmente a Assembleia
Geral deverd deliberar sobre as
Demonstracbes Contabeis do FUNDO,
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até 120 (cento e vinte) dias apds o
término do exercicio social.

Artigo 27 - Além da assembleia prevista
no Artigo anterior, a
ADMINISTRADORA, a GESTORA, o
Custodiante, o Cotista ou grupo de
Cotistas que detenha, no minimo, 5%
(cinco porcento) do total de cotas
emitidas, poderdo convocar a qualquer
tempo Assembleia Geral de Cotistas,
para deliberar sobre ordem do dia de
interesse do FUNDO ou dos Cotistas.

Artigo 28 - As deliberagbes da
Assembleia Geral serdo tomadas por
maioria de votos, cabendo a cada cota
um voto.

Paragrafo Primeiro - Somente podem
votar na Assembleia Geral os Cotistas do
FUNDO inscritos no registro de Cotistas
na data da convocacdo da assembleia,
seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos ha
menos de um ano.

Paragrafo Segundo - Os Cotistas
também poderdo votar por meio de
comunicacédo escrita ou eletronica, desde
que recebida pela ADMINISTRADORA
antes do inicio da assembleia.

Artigo 29 - As deliberagcdes de
competéncia da Assembleia Geral de
Cotistas poderdo ser adotadas mediante
processo de consulta formal, sem
necessidade de reunido dos Cotistas,
conforme facultado pela regulamentacéo
em vigor.

Paragrafo Primeiro - O processo de
consulta sera  formalizado por
correspondéncia, dirigida pela
ADMINISTRADORA a cada Cotista,

para resposta no prazo definido em
referida correspondéncia.

Paragrafo Segundo - Deverdo constar
da consulta todos o0s elementos
informativos necessarios ao exercicio do
direito de voto.

Paragrafo Terceiro - Quando utilizado
0 procedimento previsto neste Artigo, o
quorum de deliberacdo sera o de maioria
de votos recebidos, independentemente
da matéria.

Capitulo X - Da Tributacao Aplicavel

Artigo 30 - As operacOes da carteira do
FUNDO ndo estdo sujeitas a tributacédo
pelo imposto de renda ou IOF.
Paragrafo Primeiro - Os Cotistas do
FUNDO serdo tributados pelo imposto
de renda na fonte no ultimo dia atil dos
meses de maio e novembro e no resgate
das cotas, conforme aliquota decrescente
em funcdo do prazo de aplicacdo. A
cobranca do imposto sera feita pela
retencdo de parte do valor resgatado ou,
no caso da cobranga semestral, por meio
da reducdo da quantidade de cotas
detidas pelo Cotista.

Prazo de Al|quo'ta bésica
A aplicada .

Permanéncia | Aliquota I
em dias semestralmente Complementar Tota
corridos nos meses de

maio e novembro
0 até 180 15,00% 7,50% 22,50%
181 até 360 15,00% 5,00% 20,00%
361 até 720 15,00% 2,50% 17,50%
Acima de 720 15,00% 0,00% 15,00%
Paragrafo Segundo - Os resgates

ocorridos em prazo inferior a 30 (trinta)
dias da data de aplicacdo no FUNDO
sofrerdo tributacdo pelo IOF, conforme
tabela decrescente em funcédo do prazo.
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A partir do 30° (trigésimo) dia de
aplicacéo, a aliquota passa a zero.
Paragrafo Terceiro - O disposto nos
paragrafos anteriores ndo se aplica aos
Cotistas sujeitos a regras de tributacdo
especificas, na forma da legislacdo em
vigor.

Paragrafo Quarto - A
ADMINISTRADORA e a GESTORA
buscardo manter carteira de titulos com
prazo médio de 365 (trezentos e sessenta
e cinco) dias calculado conforme
metodologia de célculo do prazo médio
regulamentada pela Secretaria da Receita
Federal, ou aplicar em cotas de Fundos
de Investimento que possibilitem a
caracterizagdo do FUNDO como Fundo
de Investimento de Longo Prazo para
fins tributdrios. No entanto ndo ha
garantia de que o FUNDO tera o
tratamento tributario para fundos de
Longo Prazo.

Paragrafo Quinto - Para o calculo do
prazo medio a que se refere o paragrafo
anterior serdo considerados os titulos
privados ou publicos federais, pré-
fixados ou indexados com base em taxa
de juros, indices de preco ou variacao
cambial, ou em operacgdes
compromissadas lastreadas nos referidos
titulos puablicos federais e em outros
titulos e operacbes caracteristicas
assemelhadas, nos termos a serem
regulamentados pelo Ministro do Estado
da Fazenda.

Paragrafo Sexto - A
ADMINISTRADORA e a GESTORA
buscardo manter a composicdo da
carteira do FUNDO adequada a regra
tributaria vigente, evitando modificacdes
que impliquem em alteracdo do
tratamento tributario do FUNDO e dos
Cotistas.

Capitulo X1 - Da Politica Relativa ao
Exercicio de Direito de Voto

Artigo 31 - A GESTORA adota Politica
de Exercicio de Direito de Voto em
Assembleias, que disciplina os principios
gerais, 0 processo decisorio e quais Sao
as matérias relevantes obrigatorias para o
exercicio do direito de voto. Referida
Politica orienta as decisdes da
GESTORA em  assembleias  de
detentores de titulos e valores
mobiliarios que confiram ao FUNDO o
direito de voto. Sua versédo integral pode
ser acessada através do site da
GESTORA
www.mapfreinvestimentos.com.br.
Paragrafo Primeiro - A Politica de
Exercicio do Direito de Voto adotada
pela GESTORA visa atender
exclusivamente os interesses dos Cotistas
dos fundos, levando em conta as
melhores préticas de governanca. A
GESTORA pode abster-se do exercicio
de voto obedecendo as exceches
previstas no Codigo de Autorregulacéo
da Anbid e na sua Politica de Exercicio
de Voto.

Paragrafo Segundo - A GESTORA sera
responsavel pela comunicacdo aos
Cotistas dos votos que proferir em
assembleias de detentores de titulos e
valores mobiliarios que confiram ao
FUNDO direito de voto.

Paragrafo Terceiro - Sem prejuizo do
disposto no Paragrafo Segundo acima, a
GESTORA encaminhara a
ADMINISTRADORA, um  resumo
contendo o teor dos votos proferidos nas
referidas assembleias, no prazo de 02
(dois) dias Uteis contados da realizacdo
da assembleia ou no prazo estabelecido
na politica de voto disponivel no site
acima informado.
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Paragrafo Quarto - Compete a
ADMINISTRADORA a outorga de
poderes & GESTORA para fins de
representacdo do FUNDO nas referidas
Assembleias Gerais, sendo que a
GESTORA devera solicitar a
ADMINISTRADORA, com
antecedéncia minima de 3 (trés) dias
uteis, 0 respectivo instrumento de
procuracdo com 0s poderes necessarios
para 0 cumprimento da politica de voto
do FUNDO.

Capitulo XII - Das Disposicdes Gerais

Artigo 32 - O exercicio social do
FUNDO tem duragdo de um ano, com
inicio em 1° de novembro e término em
31 de outubro.

Artigo 33 - Para efeito do disposto neste
Regulamento, admite-se a utilizacdo de
correio eletrébnico como forma de
correspondéncia valida nas
comunicac6es entre a
ADMINISTRADORA e os Cotistas do
FUNDO, desde que haja a anuéncia de
cada Cotista.

Artigo 34 - Fica eleito o foro da Cidade
do Osasco, SP, com expressa rendncia de
qualquer outro, por mais privilegiado que
possa ser, para quaisquer acfes nos
processos judiciais relativos ao FUNDO
ou a (questdes decorrentes deste
Regulamento.
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