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Destaque desta madrugada e um dos dados mais aguardados da semana, o superavit comercial
chinés subiu para USS 13 bilhdes no més de maio, (de USS 11,4 bilhdes em abril), com um dado que
trouxe alivio no que diz respeito a possivel desaceleragdo da economia do pais: as importacdes
subiram bem mais que o esperado, com crescimento de 28,4%, mostrando que apesar de alguns
dados suscitarem discussoes neste sentido, a demanda chinesa segue aquecida. As exportagées, por
sua vez, cresceram 19,4%, abaixo do resultado de abril, o que pode ser um reflexo tempordrio da
crise na economia japonesa. De todo modo, os numeros vieram positivos no sentido em que
mostraram que, por mais que a economia chinesa apresente alguns sinais de desaceleragdo, esta
certamente ndo estd ocorrendo de forma muito robusta e, ao menos por enquanto, ndo preocupa

muito — argumentos mais que suficientes para sustentar as commodities em alta.

Por aqui, o destaque do dia fica por conta dos dados do comércio varejista relativos ao més de abril.
Apesar da desaceleracdo que se espera que os indicadores de conjuntura comecem a apresentar, o
comércio no més de abril ainda deve vir aquecido por conta da Pascoa que, em 2011, caiu no final do
més. Ainda assim, esperamos um crescimento menor que o observado em margo (quando as vendas
cresceram 2,1%), por conta do efeito da inflagdo sobre as compras, projetando crescimento na
margem de 0,30%. Neste sentido, destacamos que esperamos sim alguma desaceleragdo da
economia no segundo trimestre do ano, mas que esta desaceleracao deve ser observada com menor
intensidade nos componentes de demanda (como é o caso do segmento varejista).

Nos EUA, destaque para os nimeros do déficit do governo relativos ao més de maio, que deve ter
ficado em USS 140 bilhdes, e para o indice de prego de importados, que deve ter cedido 0,7% em
igual periodo. No cendrio internacional, o parlamento alemdo aprovou uma possivel ajuda a
economia grega, mas impos algumas condi¢des — tal apoio serd dado somente mediante participagdo
do FMI e de alguns setores privados. Em paralelo, a Unido Européia anunciou que por enquanto “ndo
ha, nem mesmo em principio, sobre um novo pacote de ajuda a Grécia” — noticia que pode acabar
abafando a boa noticia vinda da China. Ainda na Europa, o CPl alemao subiu 2,3% em maio (em base
anualizada), mesmo numero que foi apresentado em abril mas ainda acima dos 2% que o BCE tem
como meta para inflacgdo de médio prazo. No Reino Unido, a produc¢do industrial caiu 1,7% em abril, a
maior queda desde 2009. Na Franga a produg¢do também caiu, com retra¢do de 0,3% em abril na
comparag¢do com maio, enquanto o PIB italiano teve leve expansao de 0,1% no primeiro trimestre de
2011.

Tenham todos um bom dia!

Helena Veronese
Economista — MAPFRE Investimentos

A presente instituicdo aderiu ao Tel.: (11) 5112-8199
¢ Codigo ANBIMA de Regulagio

e Melhores Praticas para os

ANBIMA Fundos de Investimento. www.mapfreinvestimentos.com.br




MAPFRE | INVESTIMENTOS

"
Abertura dos Mercados

Sexta-feira,
10 de junho de 2011

GESTOR: MAPFRE DTVM S.A. / ADMINISTRADOR: BEM DTVM LTDA. / CUSTODIANTE: BRADESCO S.A/ AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE MATERIAL SAO DE CARATER EXCLUSIVAMENTE INFORMATIVO E NAO SE CONSTITUEM EM QUALQUER TIPO DE ACONSELHAMENTO DE INVESTIMENTOS,
NAO DEVENDO SER UTILIZADAS COM ESTE PROPOSITO. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM A GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR DA CARTEIRA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS — FGC. RENTABILIDADE PASSADA
NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. AO APLICAR SEUS RECURSOS, E RECOMENDADA AO INVESTIDOR A LEITURA CUIDADOSA DO PROSPECTO E DO REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS. PARA
AVALIAGAO DA PERFORMANCE DO FUNDO DE INVESTIMENTOS, E RECOMENDAVEL UMA ANALISE NO PERIODO DE, NO MINIMO, 12 (DOZE) MESES. A MAPFRE INVESTIMENTOS, SEUS ADMINISTRADORES E FUNCIONARIOS ISENTAM-SE DE RESPONSABILIDADE SOBRE QUAISQUER DANOS
RESULTANTES DIRETA OU INDIRETAMENTE DA UTILIZAGAO DAS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE INFORMATIVO. OUVIDORIA MAPFRE INVESTIMENTOS 0800 282 9900. A rentabilidade divulgada ¢ liquida de taxa de Administragéo e performance, mas N&o é liquida de Impostos. O Método de calculo para
apuragéo de rentabilidade é realizado através da variagao percentual entre o valor da cota inicial e a cota final do fundo no periodo avaliado, os fundos tem como base ano padréo de 252 dias Uteis. Os valores de cota sédo disponibilizados pela ANBIMA, para maiores i ari licit entrar em
contado com a MAPFRE INVESTIMENTOS.

A presente instituicdo aderiu ao Tel.: (11) 5112-8199
¢ Codigo ANBIMA de Regulagio
e Melhores Praticas para os
ANBIMA Fundos de Investimento. www.mapfreinvestimentos.com.br
L — T




