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14 de junho de 2011

Em dia de China, todas as atencGes do mercado se voltam para os indicadores econémicos do pais.
Hoje ndo foi diferente, e o mercado agora certamente ird passar o dia digerindo os numeros
anunciados, que mostraram que enquanto a atividade ficou relativamente estabilizada em relagcao ao
més de abril, a inflagdo continua sendo um problema por la. Tanto que, pouco depois da divulgacdo
dos numeros, o Banco do povo anunciou o sexto aumento de 0,5 ponto no compulsdrio bancario de
2011, que agora passou a 21,5%. Isso porque o CPI subiu 5,5% em maio (em base anualizada),
numero que ficou em linha com as expectativas, mas representa uma aceleragdo em relagao a alta de
5,3% observada em abril. O PPI, por outro lado, teve o mesmo resultado de abril (6,8%), mas superou
as expectativas que previam uma inflagdo de 6,5%. Ou seja: é de se esperar que o governo chinés
siga anunciando medidas de aperto monetario, ja que ainda ha muito a ser feito na luta contra a
inflacdo por |4. A boa noticia ficou por conta dos dados de atividade, que mostraram que a esperada
desaceleracdo ndo aconteceu e, ao contrario, a China segue firme em sua trajetdria de crescimento
(o que garante a alta dos mercados nesta manha): as vendas ao varejo subiram 16,9%, praticamente
em linha com os 17% esperados e levemente abaixo dos 17,1% registrados em abril, enquanto a
producdo industrial subiu 13,3%, acima dos 13,1% esperados e praticamente em linha com os 13,4%
registrados em abril.

No Japdo, o BoJ manteve sua taxa de juros em 0,1% mas ampliou a linha especial de crédito em USS
6,23 bilhGes, em mais uma medida a fim de estimular a economia apds o terremoto que assolou o
pais em margo. Na Espanha, o CPI subiu 3,5% em maio na comparagdo com abril, desacelerando em
relacdo aos 3,8% no més anterior, mas ainda em patamar muito elevado. No Reino Unido o CPI ficou
estavel em 4,5%, em linha com as expectativas do mercado, enquanto na india a inflagdo no atacado
subiu 9,06% em maio, em mais um indicador de inflagdao que superou as expectativas.

Na agenda do dia, destaque para os numeros de inflagdo também nos EUA: o nucleo do PPI, medida
de inflagdo que é observada pelo Fed, deve ter subido 0,2% em maio, mas em base anualizada a
inflacdo ja deve chegar aos 6,8%. Ainda hoje serdo anunciados os nimeros sobre vendas no varejo,
também As 9h30, com expectativas de alta de 0,2%, além de dados de estoque das empresas (11h),
com expectativas de alta de 0,9%. Por aqui, agenda vazia até a préxima quinta-feira, quando o
COPOM divulga a ata relativa a ultima reuniao.

Tenham todos um bom dia!

Helena Veronese
Economista MAPFRE Investimentos
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