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Abertura dos Mercados

Quinta-feira,
16 de junho de 2011

Crise na Europa, ata do COPOM por aqui: estes certamente serdo os principais destaques desta
quinta-feira, que conta ainda com uma agenda importante nos EUA.

Na Europa, o que parecia impossivel aconteceu, e a crise envolvendo a Grécia piorou ainda mais:
ontem, em meio a uma greve geral no pais, o Primeiro Ministro George Papandreou ameagou
renunciar, ja que ndo conseguiu maioria no parlamento para anunciar novos planos de austeridade
fiscal. Em paralelo, BCE e Alemanha ainda ndo chegaram a um consenso em rela¢do a reestruturagao
da divida grega — condicdo para que o FMI faga mais um empréstimo para o pais, desta vez de 12
bilhGes de euros. Ou seja, a situagcdo parece ficar cada vez mais incerta, ao mesmo tempo em que
parece cada vez mais certo que o pais ndo vai conseguir arcar com seus compromissos fiscais.

Por aqui, dia de ata do COPOM, que certamente serd o balizador do mercado de juros. A nosso ver,
existem duas possiveis leituras para o documento que sera divulgado logo mais. A primeira leitura
seria oriunda de um BC que foca mais a inflagdo corrente e a desaceleragao da atividade, e menos os
riscos de mais longo prazo de inflagdo. Neste caso, o mercado poderia enxergar que o ciclo de ajuste
monetario se aproxima do fim. Uma segunda leitura ocorreria se o BC focasse mais na inflagcdo
acumulada em 12 meses que, a despeito dos numeros de junho/julho/agosto virem melhores,
seguird pressionada. Neste caso, o mercado poderia interpretar que o “suficientemente prolongado”
do BC pode ser uma sinalizacdo de que os juros deve ter uma alta mais prolongada até o final do
ano.

Nos EUA, serdo anunciados os pedidos semanais de auxilio desemprego, além dos dados do setor
imobiliario que, mais uma vez, deverdo mostrar a fraqueza inerente ao setor. Por fim, as 11hs sera
divulgado o indice de atividade do Fed de Filadélfia, com expectativa de alta de 3,9 a 7,0 pontos.

Tenham todos um bom dia!

Helena Veronese
Economista MAPFRE Investimentos

GESTOR: MAPFRE DTVM S.A. / ADMINISTRADOR: BEM DTVM LTDA. / CUSTODIANTE: BRADESCO S.A / AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE MATERIAL SAO DE CARATER EXCLUSIVAMENTE INFORMATIVO E NAO SE CONSTITUEM EM QUALQUER TIPO DE ACONSELHAMENTO DE INVESTIMENTOS,
NAO DEVENDO SER UTILIZADAS COM ESTE PROPOSITO. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM A GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR DA CARTEIRA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS ~ FGC. RENTABILIDADE PASSADA
NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. AO APLICAR SEUS RECURSOS, E RECOMENDADA AO INVESTIDOR A LEITURA CUIDADOSA DO PROSPECTO E DO REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS. PARA
AVALIAGAO DA PERFORMANCE DO FUNDO DE INVESTIMENTOS, E RECOMENDAVEL UMA ANALISE NO PERIODO DE, NO MINIMO, 12 (DOZE) MESES. A MAPFRE INVESTIMENTOS, SEUS ADMINISTRADORES E FUNCIONARIOS ISENTAM-SE DE RESPONSABILIDADE SOBRE QUAISQUER DANOS
RESULTANTES DIRETA OU INDIRETAMENTE DA UTILIZAGAO DAS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE INFORMATIVO. OUVIDORIA MAPFRE INVESTIMENTOS 0800 282 9900. A rentabilidade divulgada é liquida de taxa de Administragéo & performance, mas N&o ¢ liquida de Impostos. O Método de calulo para
apuragao de rentabilidade ¢ realizado através da variagéo percentual entre o valor da cota inicial e a cota final do fundo no periodo avaliado, os fundos tem como base ano padrao de 252 dias uteis. Os valores de cota s&o disponibilizados pela ANBIMA, para maiores entrar em

contado com a MAPFRE INVESTIMENTOS.
A presente instituicdo aderiu ao Tel.: (11) 5112-8199
¢ Codigo ANBIMA de Regulagio

e Melhores Praticas para os
ANBIMA Fundos de Investimento. www.mapfreinvestimentos.com.br
- —




