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As vésperas da reunido de politica monetaria do Banco Central Europeu, marcada para a manh3 desta
quinta-feira, e as vésperas também de leildes de dividas na Itdlia e na Espanha, algumas das principais
economias européias anunciaram seu déficit orcamentario do terceiro trimestre de 2011. Na Alemanha, o
déficit ficou em 1% do PIB, na Italia em 2,7% do PIB, enquanto a Grécia registrou o pior resultado, com um
déficit orcamentario em 9,6% do PIB no terceiro trimestre de 2011, acima da meta de 9%. Grécia, alids,
gue voltou a preocupar no inicio de 2012, ja que esta previsto para margo o vencimento de uma parcela
importante da divida do pais, e se nenhum tipo de acordo for fechado entre o governo e credores
privados, pode ser que de fato um calote total da divida grega seja a Unica saida.

Por aqui, a manha foi marcada por prévias de inflagdo relativas ao més de janeiro. A primeira prévia do IPC
da Fipe registrou alta de 0,75%, acima das expectativas, nimero que se explica em grande parte pela
pressao oriunda dos precos de alimentos. Por outro lado, a primeira prévia do IGP-M registrou deflagdo de
0,01%, numero que ficou abaixo das expectativas e se explica, mais uma vez, pelo reajuste para baixo dos
precos de minério de ferro.

No que diz respeito a agenda, o Unico dado relevante do dia é o Livro Bege do Fed, previsto para ser
divulgado as 17hs pelo horario de Brasilia. Sobre seu conteudo, é de se esperar que a instituicdo volte a
apontar indicadores de que a economia esta caminhando de forma lenta e gradual rumo a recuperagdo.
Na Europa, além dos dados de déficit, foi anunciado o PIB preliminar da Alemanha no ano de 2011, com
crescimento de 3% - baixo para a Alemanha, alto se considerarmos o pifio desempenho que as demais
economias do continente vém apresentando por |a. De todo modo, é de se esperar que este numero nao
se repita em 2012, quando as economias da Zona do Euro sentirdo com mais forgca os efeitos da crise em
suas economias reais.

Tenham todos um bom dia!
Helena Veronese

Economista MAPFRE Investimentos.
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