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Em dia de IPCA-15, todas as atencdes do mercado nacional se voltam para os primeiros nimeros da
inflacdo oficial do pais. E estes nimeros surpreenderam: a alta de 0,65% na prévia da inflagdo de janeiro
surpreendeu todas as expectativas, superou nossa projecdo (0,57%) e também a mediana do mercado
(0,56%), acumulando inflacdo de 6,44% em 12 meses. A alta bem acima das expectativas foi impulsionada,
principalmente, pelos precos de passagens aéreas, que deixaram para trds a deflagdo e subiram 10,54%
em janeiro, fazendo com que o grupo Transportes registrasse uma inflagdo de 0,79%. Mas, apesar de
passagens aéreas terem sido o “vildao” deste més, a aceleragdo foi observada em praticamente todos os
grupos que compdem o indice. Destaque para os pregos de servigos, cuja alta de 0,71% faz com que o ano
jd comece com alguma preocupac¢do em torno do grupo que foi um dos principais responsaveis pela alta
inflaciondria em 2011.

Ainda neste sentido, o Ministro Guido Mantega falou no final do dia de ontem a respeito do corte no
or¢camento que o governo estd pretendendo fazer. Segundo o Ministro, o corte devera ser anunciado em
meados de fevereiro, mas os investimentos ndo deverdo sofrer qualquer tipo de penalizacdo. Além disso,
Mantega falou sobre a meta de crescimento que o governo tem para o PIB de 2012, de 4,5%, dizendo que
o0 minimo que o pais deve crescer neste ano é 4%.

Na Europa, logo depois que o Primeiro Ministro grego disse que as negocia¢cdes com os principais credores
privados estdo avancando, surgiu um novo temor: o The Wall Street Journal soltou uma matéria na qual diz
que Portugal pode nao ser capaz de obter financiamento no mercado no ano de 2012. Os temores em
torno de o pais precisar de um novo resgate financeiro fez com que o CDS de Portugal atingisse niveis
recordes hoje, levando cautela as bolsas do continente. Apesar disso, o indice PMI composto apresentou
melhora nas principais economias doa Zona do Euro, que deixaram de mostrar retracao da atividade e
passaram todas elas a trabalhar com um indicador acima dos 50 pontos.

Tenham todos um bom dia!
Helena Veronese

Economista MAPFRE Investimentos.
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