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IPCA-15 e desemprego. Se por um lado os niumeros de hoje vdo mostrar uma inflagdo bem menos
pressionada, tendéncia que deve ser mantida pelo menos nos proximos trés meses, por outro os
dados da PME de maio certamente irdo mostrar um mercado de trabalho ainda muito aquecido, o
que significa que, apesar da desaceleracdao na inflacdo corrente, muitas pressées continuam no
cenario — especialmente pressdes de demanda. Para o IPCA-15 esperamos que o arrefecimento
ocorra de forma generalizada, mas por conta principalmente de alimentos e combustiveis (que, até
entdo, eram os vildes da inflacdo corrente). No que se refere a taxa de desemprego, nossas
expectativas sdo ainda de um mercado de trabalho muito aquecido e, embora ja se observe alguma
desaceleracdo em relacdo aos meses anteriores, é pouco provavel que a taxa de desemprego volte a
rodar acima da taxa natural de desemprego (7%) ao menos por agora.

Nos EUA, depois de um inicio de semana fraco de agenda, hoje serdo divulgados dados do setor
imobilidrio: as 11hs serdo anunciados os numeros de vendas de casas ja existentes, cuja queda
prevista de 5% no més de maio deve confirmar a fraqueza do setor e, de certa forma, aumentar
ainda mais as expectativas em torno da entrevista coletiva que o presidente do Fed, Ben Bernanke,
dara amanha no inicio da tarde. As expectativas giram em torno de um eventual anincio sobre um
novo Quantitative Easing, uma vez que a economia ndo apresentou a recuperacdo esperada nos
ultimos meses.

No cenario internacional, Grécia continua sendo o foco dos investidores. Hoje, as 18horas, o
parlamento do pais devera votar se apoia ou ndo o novo gabinete anunciado pelo Primeiro Ministro
George Papandreou. Se o gabinete for aprovado, serd uma boa sinalizagdo em relagdo a aprovacédo
de um plano de corte de gastos mais agressivo, plano este eu tem sido apontado como condigao sine
gua non para que a Unido Européia libere a nova tranche do pacote de socorro.

Tenham todos um bom dia!
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