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Ontem, no meio da tarde, o governo anunciou o tdo esperado corte no or¢camento para 2012: os RS 55
bilhdes ficaram no meio do que se especulava que o governo queria (RS 50 bilhdes) e o nimero que o
mercado tinha como necessario (RS 60 bilhdes). Para que tal corte fosse possivel, o Ministério da Fazenda
bloqueou todas as emendas que os parlamentares apresentaram (totalizando RS 20,3 bilhdes), além dos
criticados cortes em saude (RS 5,5 bilhdes) e Educacdo (RS 1,9 bilhdo). PAC e Minha casa, minha vida
ficaram intocados, assim como os investimentos. O anuncio de ontem consolida a postura do Banco
Central de levar a taxa de juros a um digito em 2012, a despeito da possivel acelera¢do da inflagdao que
devera ser observada no segundo semestre de 2012.

Ainda por aqui, o IBC-Br de 2011, a principal Proxy do PIB existente no mercado doméstico, registrou alta
de 2,72%, muito préoximo da nossa projecdo para o PIB fechado do ano, de 2,8%. No més de dezembro o
indicador subiu 0,57%, enquanto em base mensal a alta foi de 1,47%. Por fim, ainda sobre economia
domeéstica, o IPC da Fipe da segunda semana de fevereiro registrou inflacdo de 0,24% e, embora educagédo
tenha sido a principal contribuicao individual, os pregos do grupo apresentaram desaceleracao importante
em relagdo a inflagdo da primeira semana do més — o que justifica o nimero abaixo das expectativas.

Na agenda do dia, dados importantes serdo divulgados nos Estados Unidos: até a hora do almogo teremos
conhecimento de nimeros como PPI, construcdo de casas novas, inicio de novas construcdes licengas para
novas construcdes e o indice de atividade do Fed de Filadélfia, além de um discurso de Ben Bernanke
previsto para 12hs.

Tenham todos um bom dia!
Helena Veronese

Economista MAPFRE Investimentos
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QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS — FGC. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. AO APLICAR SEUS RECURSOS, E RECOMENDADA
AO INVESTIDOR A LEITURA CUIDADOSA DO PROSPECTO E DO REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS. PARA AVALIACAO DA PERFORMANCE DO FUNDO DE
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DANOS RESULTANTES DIRETA OU INDIRETAMENTE DA UTILIZACAO DAS INFORMACOES CONTIDAS NESTE INFORMATIVO. OUVIDORIA MAPFRE INVESTIMENTOS 0800 282 9900. A rentabilidade divulgada € liquida de taxa de Administragéo e
performance, mas Nao € liquida de Impostos. O Método de cdlculo para apuracédo de rentabilidade é realizado através da variagao percentual entre o valor da cota inicial e a cota final do fundo no periodo avaliado, os fundos tem como base ano padréo de 252
dias Uteis. Os valores de cota sao disponibilizados pela ANBIMA, para maiores esclarecimentos necessarios solicitamos entrar em contado com a MAPFRE INVESTIMENTOS.
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