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“Dando seguimento ao processo de ajuste gradual das condi¢cGes monetarias, o Copom decidiu, por
unanimidade, elevar a taxa Selic para 12,25% a.a., sem viés. Considerando o balango de riscos para a
inflagcdo, o ritmo ainda incerto de moderacao da atividade doméstica, bem como a complexidade que
envolve o ambiente internacional, o Comité entende que a implementacdo de ajustes das condicGes
monetarias por um periodo suficientemente prolongado continua sendo a estratégia mais adequada
para garantir a convergéncia da inflagdo para a meta em 2012." Com estas palavras o COPOM
anunciou, no inicio da noite de ontem, mais uma alta de 25 bps na taxa Selic. Mais importante que a
alta em si, que ja era amplamente esperada pelo mercado, foi o comunicado, que ao manter o termo
“suficientemente prolongado” mostra um comité bastante cauteloso com o cenario inflacionario e
sinalizando a continuidade do ciclo de ajuste que teve inicio no comeg¢o do ano. As expectativas
agora ficam para a ata da reunido, que sera divulgada na préxima quinta-feira, da qual o mercado
deve extrair com mais detalhes quais as percep¢des do COPOM sobre atividade e inflagdo, para
tentar entdo decifrar o tamanho deste ciclo de ajuste. Por ora, o que nos parece é que, a0 menos na
proxima reunido, este processo devera ter continuidade. No que diz respeito a inflagdo propriamente
dita, a primeira prévia do IGP-M de junho caiu 0,09%, vindo de 0,7% na primeira prévia de maio,
impulsionada pela desinflagdgo no IPA agricola, pela menor pressio no IPA industrial e pelo
arrefecimento do IPC. Na mesma linha, a primeira prévia do IPC da Fipe desacelerou a 0,05% em
junho, com desacelera¢ao observada em todos os grupos que compdem o indicador.

No cendrio internacional o dia também é mercado por decisdGes de politica monetaria. Enquanto o
Banco da Inglaterra ja anunciou a manuten¢do da sua taxa de juros em 0,5%, o BCE anuncia sua
decisdo as 8h45, com expectativas também de manutengdo em 1,25%. Em Londres esta foi a 272
reunido consecutiva em que os juros foram mantidos no patamar mais baixo da histéria da
instituicdo, e movimentos de ajuste (para cima) devem comecar a ser observados somente a partir
do terceiro trimestre. Em relagdo ao BCE, frente unanimidade em torno da manutenc¢ao dos juros em
1,25%, as expectativas ficam em torno do discurso do presidente Jean-Claude Trichet as 9h30, no
qual alguma sinalizagdo sobre os préximos passos de politica monetaria deve ser dada.

Em termos de agenda, serdo anunciados as 9h30 os pedidos semanais de auxilio desemprego nos
EUA, com expectativas de queda de 5 mil pedidos. No mesmo horario teremos conhecimento da
balanca comercial de abril, com déficit esperado de USS 48,3 bilhdes. Por fim, as 11h serdo
anunciados os dados de estoques no atacado. Em Portugal, a contrag¢do do PIB do primeiro trimestre
foi revisada de 0,7% para 0,6%, enquanto no Japdo a contracgdo foi revista de 3,7% para 3,5% - o que
ndao melhora a situacdo da economia do pais. Na Grécia, por outro lado, o PIB foi revisado de queda
de 4,8% para retracdo de 5,5% no primeiro trimestre do ano, ao mesmo tempo em que o CPI do pais
registrou alta anualizada de 3,3% em maio.

Tenham todos um bom dia!

Helena Veronese
Economista — MAPFRE Investimentos

A presente instituicdo aderiu ao Tel.: (11) 5112-8199
¢ Codigo ANBIMA de Regulagio

e Melhores Praticas para os

ANBIMA Fundos de Investimento. www.mapfreinvestimentos.com.br

—=—-_ .||




MAPFRE | INVESTIMENTOS

"
Abertura dos Mercados

Quinta-feira,
9 de junho de 2011

GESTOR: MAPFRE DTVM S.A. / ADMINISTRADOR: BEM DTVM LTDA. / CUSTODIANTE: BRADESCO S.A/ AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE MATERIAL SAO DE CARATER EXCLUSIVAMENTE INFORMATIVO E NAO SE CONSTITUEM EM QUALQUER TIPO DE ACONSELHAMENTO DE INVESTIMENTOS,
NAO DEVENDO SER UTILIZADAS COM ESTE PROPOSITO. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM A GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR DA CARTEIRA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS — FGC. RENTABILIDADE PASSADA
NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. AO APLICAR SEUS RECURSOS, E RECOMENDADA AO INVESTIDOR A LEITURA CUIDADOSA DO PROSPECTO E DO REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS. PARA
AVALIAGAO DA PERFORMANCE DO FUNDO DE INVESTIMENTOS, E RECOMENDAVEL UMA ANALISE NO PERIODO DE, NO MINIMO, 12 (DOZE) MESES. A MAPFRE INVESTIMENTOS, SEUS ADMINISTRADORES E FUNCIONARIOS ISENTAM-SE DE RESPONSABILIDADE SOBRE QUAISQUER DANOS
RESULTANTES DIRETA OU INDIRETAMENTE DA UTILIZAGAO DAS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE INFORMATIVO. OUVIDORIA MAPFRE INVESTIMENTOS 0800 282 9900. A rentabilidade divulgada ¢ liquida de taxa de Administragéo e performance, mas N&o é liquida de Impostos. O Método de calculo para
apuragéo de rentabilidade é realizado através da variagao percentual entre o valor da cota inicial e a cota final do fundo no periodo avaliado, os fundos tem como base ano padréo de 252 dias Uteis. Os valores de cota sédo disponibilizados pela ANBIMA, para maiores i ari licit entrar em
contado com a MAPFRE INVESTIMENTOS.

A presente instituicdo aderiu ao Tel.: (11) 5112-8199
¢ Codigo ANBIMA de Regulagio
e Melhores Praticas para os
ANBIMA Fundos de Investimento. www.mapfreinvestimentos.com.br
L — T




