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Estados Unidos em foco. E assim que comeca o ultimo dia de uma semana marcada por uma nova
rodada de incertezas e volatilidade. Esta marcado para hoje, as 11h pelo horario de Brasilia, o discurso
de Ben Bernanke no simpdsio anual de Jackson Hole, que relne os presidentes dos principais bancos
centrais do mundo (Trichet também devera falar hoje). Os mercados chegaram a precificar o antncio
de um Quantitative Easing 3 pelo presidente do Fed, mas a verdade é que nenhuma sinalizagdo mais
forte neste sentido foi dada por Bernanke. Resta esperar, entdo, para saber se novas medidas de
auxilio a fragilizada economia norte-americana estdo de fato no horizonte da instituicdo, ou se Ben vai
deixar portas abertas neste sentido, mas sem nenhum anudncio de maior impacto na abertura do
evento hoje (o que acreditamos ser mais provavel).

Ndo bastassem as enormes expectativas em torno da reunido do Fed, serd anunciado hoje as 09h30 a
primeira prévia do PIB norte-americano relativo ao segundo trimestre do ano, com expectativas de
crescimento de 1,1% em base anualizada. Junto com o PIB, o consumo pessoal deve apresentar o pifio
crescimento de 0,2%. As 10h55 serd a vez do indice de confianca do consumidor da Universidade de
Michigan ser divulgado, com expectativas de 55,8 pontos (frente 54,9 apontados na prévia do més de
agosto).

No cendrio internacional, o governo japonés aprovou uma nova lei orcamentaria, permitindo que o
governo emita até 37 trilhdes de ienes em divida publica. Além disso, o primeiro-ministro do pais.
Naoto Kan anunciou sua renuncia do partido governista. Na Espanha, o governo e o principal partido
de oposicdo finalmente chegaram a um acordo sobre a reforma constitucional e o limite de déficit
orcamentdrio: o déficit orcamentdrio agora serd restrito a 0,40% do PIB até o ano de 2020. No Reino
Unido o PIB trimestral desacelerou a 0,20% no segundo trimestre do ano, vindo de 0,5% no primeiro
trimestre de 2011. Na Espanha, o PIB do segundo trimestre desacelerou para iguais 0,2%, vindo de
0,4% no periodo anterior.

Tenham todos um bom dia!
Helena Veronese

Economista MAPFRE Investimentos

A presente instituicdo aderiu ao S - _— 3
¢ Codigo ANBIMA de Regulagéo Tel.: {(11) 26632-5111
e Melhores Praticas para os

ANBIMA Fundos de Investimento. _ 2
e WWVV.mapfrelnveStlmehtcs.cum.br




MAPFRE | INVESTIMENTOS

e
Abertura dos Mercados

26 de agosto de 2011

GESTOR: MAPFRE DTVM S.A. / ADMINISTRADOR: BEM DTVM LTDA. / CUSTODIANTE: BRADESCO S.A / AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE MATERIAL SAO DE CARATER
EXCLUSIVAMENTE INFORMATIVO E NAO SE CONSTITUEM EM QUALQUER TIPO DE ACONSELHAMENTO DE INVESTIMENTOS, NAO DEVENDO SER UTILIZADAS COM ESTE PROPOSITO.
FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM A GARANTIA DO_ADMINISTRADOR, DO GESTOR DA CARTEIRA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO
GARANTIDOR DE CREDITOS — FGC. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. AO APLICAR SEUS RECURSOS, E RECOMENDADA AO
INVESTIDOR A LEITURA CUIDADOSA DO PROSPECTO E DO REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS. PARA
AVALIACAO DA PERFORMANCE DO FUNDO DE INVESTIMENTOS, E RECOMENDAVEL UMA ANALISE NO PERIODO DE, NO MINIMO, 12 (DOZE) MESES. A MAPFRE INVESTIMENTOS, SEUS
ADMINISTRADORES E FUNCIONARIOS ISENTAM-SE DE RESPONSABILIDADE SOBRE QUAISQUER DANOS RESULTANTES DIRETA OU INDIRETAMENTE DA UTILIZAGAO DAS
INFORMAGOES CONTIDAS NESTE INFORMATIVO. OUVIDORIA MAPFRE INVESTIMENTOS 0800 282 9900. A rentabilidade divulgada é liquida de taxa de Administragdo e performance, mas Nao
é liquida de Impostos. O Método de célculo para apuragao de rentabilidade é realizado através da variac@o percentual entre o valor da cota inicial e a cota final do fundo no periodo avaliado, os fundos
tem como base ano padrdo de 252 dias Uteis. Os valores de cota sdo disponibilizados pela ANBIMA, para maiores esclarecimentos necessarios solicitamos entrar em contado com a MAPFRE
INVESTIMENTOS.

A presente instituicdo aderiu ao
¢ Codigo ANBIMA de Regulagdo
e Melhores Praticas para os

ANBIMA Fundos de Investimento. _ 2
e WWW.mapfrelnvestlmentos.com.br

"Tel.: (11) 2663-5111




